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Dimensión económica: El subsistema inversión-financiación

Objetivo general

 Contribuir a la formación integral de los profesionales que

participan en la Escuela de Posgrado Hispano-Cubana,

encaminada a promover un cambio estructural progresivo y

sostenible del sector agroalimentario Cubano basado en la

implementación de innovaciones en las cadenas de valor

local.
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Objetivos específicos

 Integrar algunos conocimientos y habilidades teórico-prácticas de

operaciones financieras en el proyecto de formación.

 Clasificar las principales fuentes de financiación que tienen las

empresas.

 Calcular el coste de la financiación.

 Señalar la importancia de la evaluación de proyectos de inversión

y presentar algunos criterios básicos de evaluación.

 Esbozar una idea integrada de emprendimiento sostenible

haciendo uso de una herramienta metodológica ágil en el contexto

de emprendimiento y la innovación, el modelo CANVAS.



LAS DECISIONES DE FINANCIACIÓN



3. Instrumentos de financiación

Según plazo

Según origen

Según titularidad

A corto plazo

A largo plazo

Financiación propia

Financiación ajena

Financiación interna

Financiación externa

Según coste

Gratuitas

No gratuitas

Tipos de Financiación

Hablamos de la obtención de recursos económicos para llevar a
cabo las inversiones de la empresa, siendo las fuentes de
financiación las vías por las que la empresa consigue fondos:



Por propietarios Capital social
(Fin. Propia) 

A Largo Plazo

Por terceros
(Fin. Ajena)

A Corto Plazo

Otras fuentes alternativas: Leasing, Renting, 
Crowdfounding.

• Empréstitos
• Préstamos
• Subvenciones de capital

• Crédito comercial
• Préstamos C/P.
• Pólizas de crédito
• Factoring, Confirming,
• Descuento comercial (pagarés, letras)

Socios promotores
Ángeles inversores
Capital riesgo
Salida a Bolsa

3. Instrumentos de financiación
Financiación externa



 Traslados de patrimonio a cambio de un interés y la
devolución en una fecha establecida.

 Son concedidos por instituciones financieras (bancos, cajas
de ahorro, cooperativas de crédito, etc.), y suelen utilizarse
para financiar activos fijos, los cuales en muchas ocasiones
sirven de garantía frente a un posible impago.

 Los contratos en que se instrumentan los préstamos
contemplan la totalidad de los términos y condiciones de la
financiación (el importe prestado, el sistema de
amortización, el plazo de devolución y la periodicidad de las
cuotas, el tipo de interés, y cualquier restricción impuesta).

Préstamos



Existen diferentes tipos de préstamos:
 Interés variable
 Interés fijo
 Mixtos
 Colectivos
 Personales
 Hipotecarios

Préstamos

Existen diversas modalidades de amortización:
 Método de cuota constante o sistema francés
 Método de amortización constante
 Método americano
 Método de cuota creciente
 Método de amortización libre
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La influencia del tiempo en el valor del dinero
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Actualizar

0 1 2……….
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Capitalizar
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La influencia del tiempo en el valor del dinero
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• Incluyendo la tasa de inflación

Rn= R (1+ir)n (1+ π) n

ir: tasa de interés real o pura; π: inflación

1+ iN = (1+ ir) (1+ π) 1+ iN = 1 + π + ir + ir π

iN ≈ ireal + π

0

Los tipos de interés que utilizan las entidades
financieras son tipos de interés nominal

La influencia del tiempo en el valor del dinero
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Los subperíodos en que se amortiza la financiación no 
tienen que ser anuales:
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Equivalencia de los tipos de interés
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Los subperíodos en que se amortiza la financiación no 
tienen que ser anuales:
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Equivalencia de los tipos de interés
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Los subperíodos en que se amortiza la financiación no 
tienen que ser anuales
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Expresión general de ETI
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Equivalencia de los tipos de interés
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Las instituciones financieras suelen calcular el interés correspondiente a un 
subperíodo:

....
12 2

; i = iN

s= iN
mi

360
(1+ ia ) = (1+ it ) t

El tipo de interés anual equivalente (TAE) se calculará a partir del interés del 
subperiodo:

t(1+TAE) = (1+ it )
360

Equivalencia de los tipos de interés
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C0 (Capital prestado)

Cada cuota comprende:

• Amortización del principal

• Intereses

c1 c2 c3 cn

0 1 2 3………. n

Financiación externa a largo plazo. Préstamo
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C0: Cantidad prestada

Amortización

Intereses

Cuota 
cte

Método de cuota constante
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En el sistema francés: las cuotas son constantes.
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Método de cuota constante
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Método de cuota constante
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Método de cuota constante



Dimensión económica: El subsistema inversión-financiación

TABLA DE AMORTIZACIÓN
Año

Cuota anual 

C

Intereses 

(2) = (1) x i

Amortización 

(3) = C – (2)

Deuda extinguida

(4)=(4)n-1 + (3)n

Deuda pendiente

(1)=(1)n-1 - (3)n

10000(C0)

1 2246,3 400,0 1846,3 1846,3 8153,7

2 2246,3 326,1 1920,2 3766,5 6233,5

3 2246,3 249,3 1997,0 5763,4 4236,6

4 2246,3 169,5 2076,8 7840,2 2159,8

5 2246,3 86,4 2159,9 10000 0

Método de cuota constante
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Método de cuota constante
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TAE método de cuota constante
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TAE método de cuota constante
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TAE método de cuota constante
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TAE método de cuota constante
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TAE método de cuota constante
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TAE método de cuota constante



LAS DECISIONES DE INVERSIÓN
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¿Es conveniente acometer un determinado
Proyecto de Inversión?

Entre varios Proyectos de inversión rentables,
¿Qué orden de preferencia se puede establecer?

Responder a dos 
cuestiones:

Objetivos del Análisis de Proyectos de Inversión.
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Parámetros de la inversión
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Los flujos de caja.



Dimensión económica: El subsistema inversión-financiación

Criterios estáticos y dinámicos de A.I.
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Criterios estáticos de análisis.
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Criterios estáticos de análisis.
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Criterios estáticos de análisis.
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Supuesto 

Los propietarios de un laboratorio de certificación de calidad, se plantean hacer
unas mejoras en la empresa para adaptarse a una nueva normativa, y poder
realizar una nueva técnica de análisis. Esto le supone abordar un proyecto de
inversión, el cual tiene las siguientes características:

El montante de la inversión ascendería a 35.000€, debiéndose desembolsar
totalmente en el momento inicial.
La vida útil estimada para el conjunto de elementos del proyecto de inversión es
de 4 años.
Algunos componentes se deben reemplazar en el año 2. Su precio de adquisición
de 1.000€ y su valor residual despreciable.
Los costes anuales derivados de implementar la nueva técnica de análisis serán
20.000 €.
Esperan realizar 500 análisis anuales que ofertarán al precio de 60 €.
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Criterios dinámicos del A.I. 
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Criterios dinámicos del A.I. 
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La elección de la tasa de actualización
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La elección de la tasa de actualización
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Valor Actual Neto (VAN)
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Valor Actual Neto (VAN)
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Valor Actual Neto (VAN)



Dimensión económica: El subsistema inversión-financiación

Supuesto 

Los propietarios de un laboratorio de certificación de calidad, se plantean hacer
unas mejoras en la empresa para adaptarse a una nueva normativa, y poder
realizar una nueva técnica de análisis. Esto le supone abordar un proyecto de
inversión, el cual tiene las siguientes características:

El montante de la inversión ascendería a 35.000€, debiéndose desembolsar
totalmente en el momento inicial.
La vida útil estimada para el conjunto de elementos del proyecto de inversión es
de 4 años.
Algunos componentes se deben reemplazar en el año 2. Su precio de adquisición
de 1.000€ y su valor residual despreciable.
Los costes anuales derivados de implementar la nueva técnica de análisis serán
20.000 €.
Esperan realizar 500 análisis anuales que ofertarán al precio de 60 €.
A efectos del análisis la tasa de actualización es del 5%.



Dimensión económica: El subsistema inversión-financiación

Ratio Beneficio/Inversión
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Ratio Beneficio/Inversión
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Plazo de recuperación
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Tasa Interna de Rendimiento
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Relación Van y TIR
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“MUCHAS GRACIAS”
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